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Rapport

La transaction continue de faire recette a 'AMEF ...,

Olivia DUFOUR

Robert Ophele a présenté le rapport annuel de I'Autorité des marchés finan-
ciers (AMF) le 7 mai dernier. Comme l'an dernier, le président a regretté
le manque d’harmonisation des regles financieres au niveau européen
etla faiblesse des pouvoirs du superviseur européen (ESMA). C6té sanctions,
le nombre de transactions continue d'augmenter, notamment en matiere

d’'abus de marché.

Qui dit rapport annuel dit bilan d'activité.
L'année 2018 en termes d'activité finan-
ciere sur la place de Paris s'est révélée dé-
cevante. Pourtant 'année 2017 était pro-
metteuse, le président de IAMF, Robert
Ophele, s'était félicité lors de la présenta-
tion de son précédent rapport de consta-
ter la forte progression des valorisations
boursieres des sociétés, le retour des in-
vestisseurs sur les placements a risque
et le rebond des introductions en bourse.
L'euphorien'auraduré qu'unan. Certes, on
a dénombré a Paris en 2018 plus d'intro-
ductions en bourse qu'en 2017 (34 contre
28), mais elles concernent des valeurs
de plus petite taille et ont collecté moins
de capitaux nouveaux (1,1 milliard d'eu-
ros contre 2 en 2017), souligne [AMF. De
méme, les émissions de titres de capital
sont en recul, avec seulement 2 milliards
levés (au lieu de 14 en 2017).

Des entreprises endettées
a hauteur de 1 600 milliards
d’euros

Cela signifie donc que les entreprises
continuent de se financer par la dette
de marché (obligations), mais surtout la
dette bancaire. C'est ainsi que la dette des
entreprises francaises dépasse 1 600 mil-
liards d'euros, soit 75 % du produit inté-
rieur brut (au lieu de 57 % il y a 10 ans).
Pour lAMF, « Ce niveau d'endettement
interpelle, et fut-il lié aux taux bas, n'en
constitue pas moins un facteur de fragili-
té». Orilse trouve que la méme tendance
s'observe début 2019.
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