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Covid-19 : l’AMF sur le pied de guerre 154a0

Olivia DUFOUR

Le président de l’Autorité des marchés financiers (AMF), Robert Ophèle, a 
présenté son rapport annuel d’activité pour 2019, le 29 avril dernier. Crise 
sanitaire oblige, les échanges se sont concentrés sur la régulation des mar-
chés financiers au temps du Covid-19.

Traditionnellement, le printemps est la 
saison des présentations de rapports an-
nuels. Mais cette année, rien ne se passe 
comme d’habitude. Certaines institutions 
comme le Conseil d’État ont purement 
et simplement renoncé à présenter leur 
rapport à la presse. D’autres, à l’instar de 
l’AMF, se sont emparés des outils techno-
logiques pour maintenir la tradition. C’est 
donc via l’application de communication à 
distance Zoom que le président de l’AMF, 
Robert Ophèle et la plupart des respon-
sables de l’Autorité, ont pu répondre aux 
questions des journalistes. Toutefois, le 
caractère exceptionnel de la crise sani-
taire a éclipsé le bilan d’activité de l’année 
2019.

▪▪ Pas de consensus européen 
sur les ventes à découvert

On aurait pu faire le choix de sus-
pendre l’activité des marchés financiers. 
Quelques économistes le réclamaient au 
motif que leur activité n’était pas indis-
pensable et leur influence, dans des si-

tuations de crise, néfastes pour les en-
treprises. « Notre conviction est qu’il faut 
garder les marchés financiers ouverts, ils 
sont essentiels au financement de l’éco-
nomie dans la période de crise et seront 
essentiels pour financer la reprise », a dé-
claré le président de l’AMF au début de la 
conférence. Cela impliquait que le régu-
lateur veillât à ce que la réglementation 
continue d’être respectée. Son action s’est 
déployée dans chacun de ses domaines 
d’intervention  : les marchés, les émet-
teurs, la gestion d’actifs et les épargnants.

Premier défi  : gérer la très grande turbu-
lence des marchés durant la première 
quinzaine de mars. Toutes les classes d’ac-
tifs ont été touchées : actions, obligations, 
pétrole et or. L’une des actions de l’AMF a 
consisté à veiller au bon fonctionnement 
des coupe-circuit, lesquels ont été utilisés 
par exemple plus de 3 000 fois le 16 mars 
sur Euronext. Il a fallu aussi s’assurer que 
les ordres passés en télétravail durant le 
confinement répondaient aux exigences 
de sécurité et de qualité. 
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